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RELATORIO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS
RELATIVO AO 3.° TRIMESTRE DE 2022

1. INTRODUCAO

De acordo com o disposto no n.° 2 do artigo 13.° dos Estatutos da APL — Administragdo do Porto de Lisboa, S.A.,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 336/98, de 3 de novembro e alterados pelo Decreto-Lei n.° 334/2001, de 24 de
dezembro, pelo Decreto-Lei n.° 4672002, de 2 de margo e pelo Decreto-Lei n.°15/2016, de 9 de margo, cumpre ao
respetivo Conselho Fiscal elaborar e enviar trimestralmente aos respetivos orgéos tutelares “um relatério sucinto em

que se refiram os controlos efetuados, as anomalias detetadas e os principais desvios em relagdo as previsoes”.

Por solicitagéo expressa dos membros do Conselho Fiscal, procedemos a uma anélise sucinta da informag&o constante
do documento “Relatério Trimestral de Execugéo Orgamental — janeiro a setembro de 2022 preparado pelo Conselho

de Administrac&o.
Contudo, e dado que o relatério trimestral de responsabilidade do Conselho de Administragao relativo ao 3.° trimestre

de 2022 apenas nos foi disponibilizado no passado dia 31 de maio, s6 a partir desta data foram criadas as condigbes

para que possamos emitir o presente relatorio relativo a este periodo.

2. ATIVIDADE DESENVOLVIDA

No trimestre em apreciagéo, e para além da conclusdo dos trabalhos relativos a emissdo da Certificagdo Legal das
Contas do exercicio de 2021, asseguramos ainda as sequintes tarefas:
a) Acompanhamento da gestéo da APL, designadamente através da realizagao de contactos regulares com o

seu Conselho de Administragé@o, bem como com a responsavel pela Diregao Financeira;

b) Na sequéncia da andlise da informagéo de natureza contabilistica, elaborada pelos Servigos da Empresa,

solicitamos e obtivemos os esclarecimentos que consideramos relevantes;

c) Respondemos as solicitagtes e pedidos de esclarecimento que nos foram formulados pelos Servigos da APL,

no ambito da nossa area de conhecimentos;

Em nossa opinido, o trabalho desenvolvido deu resposta as exigéncias contempladas, relafivamente as

responsabilidades e competéncias do Revisor Oficial de Contas.
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3. EVOLUCAO DA SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

O Balango reportado a 30SET2022, bem como a respetiva evolugéo face a 30JUN20221, consta do Anexo 1 e foi
preparado a partir dos registos contabilisticos da APL.

A Demonstracdo de Resultados, igualmente elaborada a partir dos registos contabilisticos da APL, reportada a
30SET2022, consta do Anexo 2 e engloba os dados relativos ao periodo homologo de 2021, bem como a comparagéo

face ao orcamento para o periodo em analise?.

A posicao financeira da APL evidencia uma evolugao favoravel, com os capitais proprios a ascenderem a 230.806
milhares de euros, traduzindo um ligeiro aumento, mas de forma sistematica, ao longo dos nove primeiros meses do
ano (mais 1,2%) face ao trimestre anterior. Esta evolugéo foi assegurada essencialmente por via do resultado apurado

ao longo dos trés primeiros trimestres do exercicio.

Destaca-se ainda a redugéo ocorrida ao nivel do passivo total (-4,8%), parcialmente balanceada por uma reducéo do
ativo (-0,9%), nos montantes de 5.846 milhares de euros e de 3.166 milhares de euros, respetivamente, conforme se

sistematiza:
30.5ET.2022 JUN.2022 M
Rubricas
Ativo liquido 347327588 350493574 350649627 -3165986  0,9%
Capital proprio 230806352 228126329 224506439 2680022 1,2%
Passivo 116021237 122367245 126143188 5846008  4,8%
Indicadores
Solvabilidade Total (Capital proprio/Passivo) 1,98 1,86 ) 1,78 0,12 6,3%
Autonomia financeira (Capital proprio/Ativo liquido) 0,66 0,65 0,64 0,01 21%
Dependéncia Financeira {Passivo/Ativo liquido) 0,34 0,35 0,36 0,01 -3,9%

A redugso do passivo resultou, essencialmente, da diminuicao da rubrica de Financiamentos obtidos (-15,4%), tanto a
médio/longo prazo (-622 milhares de euros) como a curto prazo (-4.701 milhares de euros). De salientar ainda o
aumento de 667 milhares de euros na rubrica de Outras contas a pagar (+18,9%) e a redugdo dos Diferimentos
passivos, em 829 milhares de euros, comparativamente ao trimestre antecedente, decorrentes da atividade normal da
Entidade.

1 Salientamos que o Relatério apresentado pela Entidade considera o comparativo com referéncia a 31.12.2021. Contudo, para efeitos da nossa
analise, consideramos a comparagao com o final do trimestre anterior ao de referéncia.
2 Por simplificagdo consideramos nove duodécimos do valor anual do orgamento para 2022, ignorando o eventual efeito de qualquer
sazonalidade, tendo sido também este critério considerado pele Conselho de Administrag&o.
i@hf
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A redugdo ocorrida ao nivel do ativo liquido decorre sobretudo do efeito das depreciagdes do exercicio, geradoras de
uma reducao de 2.378 milhares de euros), bem como da redugéo da rubrica de Diferimentos ativos, em 1.523 milhares
de euros, decorrentes da atividade normal da Entidade, bem como da rubrica Estado em 1.161 milhares de euros,
devido sobretudo ao recebimento, em julho, de cerca de 845 milhares de euros de IVA indevidamente liquidado
anteriormente, no &mbito de processos inspetivos, oportunamente reclamados pela APL e a quem foi agora dada

razao.

No que respeita a uma andlise dos principais indicadores financeiros apresentados, globalmente os mesmos

corroboram a tendéncia de evolugéo favoravel da posigéo financeira evidenciada pela estrutura de balango.

Em termos de resultados, a APL apresenta, no final do trimestre em analise, um resultado positivo de 8.232 milhares
de euros, situando-se significativamente acima do resultado orgamentado para o periodo, que ascendia a um resultado

positivo de 2.550 milhares de euros, o que traduz um desempenho bastante superior ao esperado.

Comparativamente ao periodo homoélogo de 2021, o forte incremento evidenciado (+222,9%) justifica-se sobretudo

pela total retoma de operagdes com impacto em todas as areas de negécios e niveis de atividade.

O quadro seguinte evidencia esta evolugéo, considerando a inclusdo no conceito de volume de negécios as
componentes de Outros rendimentos diretamente associados as atividades core da APL, em sintonia ali4s com a opgao
que esta a ser ponderada pelo Conselho de Administragdo de passar a incluir contabilisticamente estas componentes

do rédito no conceito de Volume de Negdcios:

el

SU-ok

Volume de negédcios 33613 189 31649 950 4 §39 547 1963 239 6,2% 8773642 35,3%

Vendas e servicos prestados _ 21975616 21269 308 17 233 876 706 308 3,3% 4741740 27,5%

Outros rendimentos ‘ 11637 573 10 380 642 7 605671 1256 931 12,1% 4031902 53,0%
Fomecimentos e servigos externos (3949 764) (5750 152) {4 598 473) 1800 388 -31,3% 648 709 -14,1%
Gastos com o pessoal (13385867)  (13850462) (13 287 329) 464 595 -3,4% (98 538) 0,7%
Imparidade de dividas a receber o 5
(pordasieversoes) (410 378) (277 500) (875 412) (132 878) 47,9% 465 034 -53,1%
ProvisGes {aumentos/redugdes) (90 000) - 90000  -100,0% - -
Qutros rendimentos e ganhos 3235778 3375529 3495479 (139 751) -4,1% (259 701) -7.4%
Qutros gastos e perdas (1242 954) (2 059 523) (956 086) 816 569 -39,6% (286 868) 30,0%
EBITDA 17 860 004 12997 842 8617726 4 862 162 37,4% 9242278 107,2%
(Gastos) / reversdes de depreciagio e .
amortizagio (9092 310) (9 656 472) (9 845 158) 564 162 -5,8% 752 848 -7,6%
EBIT 8 767 694 331370 (1227 432) 5426324  1624% 9995126 814,3%
Juros e gastos similares suportados (332 956) (517 257) (415 343) 184 301 -35,6% 82387 -19,8%
Imposto sobre o rendimento do periodo (202 444) (274 430} (216 525) 71986 -26,2% 14081 6,5%
Resultado liquido do periodo 8232293 2549683 (1 859 300) 5682610  2229% 10 091 593 542,8%

3
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O aumento dos rendimentos, comparativamente ao periodo homologoe é generalizado, destacando-se o incremento
significativo do volume de negécios (+35,3%). Comparativamente aos valores orgamentados este incremento & menos

acentuado, o que se compreende, apesar de revelar igualmente uma expressao razoavel (+6,2%).

No que se refere ao comportamento das principais rubricas de gastos estas mantém-se em niveis muito semelhantes
aos registados no ano transato, designadamente ao nivel dos Gastos com Pessoal, que constitui a principal
componente da estrutura de custos da APL, tendo-se mesmo registado uma redugéo dos Fornecimentos e Servigos

Externos em 14,1%, sobretudo devido a uma menor atividade de dragagens, mas que ndo sera sustentavel a prazo.

Também os gastos com financiamento, no valor de 333 milhares de euros, apresentam uma reducao de 19,8% face

ao periodo homélogo, em consequéncia da redugéo do endividamento.

Comparativamente aos valores orcamentados, 0 melhor desempenho evidenciado é justificado pela conjugagéo dos
desvios favoraveis ocorridos ao nivel dos rendimentos, que superaram 0s valores previstos, com a contengao ocorrida
ao nivel dos gastos, com particular enfase nos FSE, em que apenas foram gerados gastos correspondentes a 68,7%
do que se encontrava previsto.

Em termos globais, destaca-se o esforgo continuado que tem vindo a ser desenvolvido pelos sucessivos Conselhos
de Administragdo, no sentido de conciliar o nivel de atividade com 0s orgamentos disponiveis, num contexto de
adequagao dos encargos, sendo certo que a atividade desenvolvida pela APL, pela sua natureza, condicionantes e
objetivos, depende essencialmente de fatores extemos relacionados com a evolu¢do da conjuntura economica, com

particular destaque para a movimentagao de carga e de passageiros.

N&o pode, contudo, deixar de se alertar para alguns impactes negativos que possam decorrer da eventual transferéncia
de patriménio, e consequentes rendimentos associados, para as autarquias em que se insere a implementagéo do
territorio da APL, bem como da necessidade de realizag@o de alguns investimentos estruturantes, que apenas de
essenciais para a modernizagdo e dinamizacao, de forma sustentavel da atividade portuaria, designadamente ao nivel
da atividade de cruzeiros, poderéo ndo ser geradores de rendimentos diretos para a APL suscetiveis de assegurar a

respetiva cobertura financeira em termos empresariais.

Inserem-se neste ambito, designadamente, o projeto “Onshore Power Supply-OPS” visando criar a infraestrutura
necessaria para assegurar o fornecimento de energia elétrica aos navios atracados nos terminais da margem norte do
Porto de Lishoa, essencial ndo s6 para diminuir os impactes ambientais negativos gerados pelos navios que utilizam
esta infraestrutura como também para responder & tendéncia de evolugéo que se esta a registar ao nivel das fontes

de alimentagdo dos mesmos e mesmo da capacidade de oferta de infraestruturas portuérias concorrentes.
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4, NOTA FINAL

Finalmente, manifesta-se o nosso agradecimento aos responsaveis da APL com quem contactamos ao longo do nosso
trabalho, destacando-se a postura colaborante e pro-ativa do respetivo Conselho de Administragdo, bem como da
responsavel pela area financeira.

Lisboa, 19 de junho de 2023

O REVISOR OFICIAL DE CONTAS

VITOR ALMEIDA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.

Representada por:

Vitor Manuel Batista de Almeida
(Inscrito na OROC sob 0 n.° 691 e na lista de auditores da CMVM sob o n.° 20160337)
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ANEXO 1 - Balango

(valores em euros

Var. SET.22 | JUN.22

BALANGO 30-SET-22 30-JUN-22 31-MAR-22 31-DEZ-21
Valor %
ATIVO NAO CORRENTE
Ativos fixos tangiveis 27147914 219129582 221 263 590 223 309 611 {1981 668) -0,8%
Propriedades de investimento 44 443 587 44789985 45136374 45 450 869 (346 398) 0,8%
Afivos intangiveis 57 413619 57809975 58203572 58 598 494 {396 356) -0,7%
Diferimentos 1598 940 1598 940
Qutros ativos Financeiros 11276 10 445 9758 9081 831 8,0%
320615336 321739986 324613 293 328 966 995 (1124650)  -0,3%
ATIVO CORRENTE
Clientes 5868 173 5611907 5124897 6493 532 256 266 4,6%
Adiantamentos a fornecedores 3198 3198 3199 3199 ) 0,0%
Estado e outros entes plblicos 94 842 1255 500 1 254 660 1 397 629 (1160658) 924%
Qutras contas a receber 781440 584 039 511 441 2053 841 197401  33,8%
Diferimentos 385 049 1908 181 1 855 667 555 114 {1523132) -79,8%
Caixa e depobsitos bancarios 19 579 550 19390762 17 286 469 12 230 274 188 788 1,0%
26712 252 28753588 26 036 334 22733589 (2 041 336) -1,1%
TOTAL ATVO 347 327 588 350 493 574 350 649 627 351 700 534 (3 165 986) -0,9%
CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito 60 000 000 60000000 60000000 60 000 000 - 0,0%
Reservas legais 6539 834 6539834 6539834 6539 834 0 0,0%
Qutras reservas 84 508 591 84508591 84508 591 83574 052 0 0,0%
Resultados fransitados 28947 889 28947889 28947 889 30614 398 (0) 0,0%
Qutras variagbes no capital proprio 42 577 745 42802706 43037424 43272140 (224 961) -0,5%
Resultado liquido do periode 8232 293 5327310 1472701 (726 592) 2904983  54,5%
230 806 352 228 126 329 224 506 439 223 273 833 2 680 022 1,2%
PASSIVO NAO CORRENTE
Provisdes 3634 444 3634444 3634444 3634 444 (1) 0,0%
Financiamentos obtidos 15863 116 16485111 17576912 18 371121 {621 995) -3,8%
Responsab. por beneficios pos-emprego 5525 902 5652230 5750683 5848 377 (126 328) -2,2%
Passivos por impostos diferidos 4101850 4034 369 3966 888 - 3900 967 67 481 1,7%
Outras contas a pagar 9348 141 9348 141 G348 141 9348 141 0 0,0%
38 473 452 39154294 40277 068 41103 051 (680 341) -1,7%
PASSIVO CORRENTE
Fornecedores 490 187 725879 806 551 929 895 (235692) -325%
Adiantamentos de clientes 1633 447 1516 010 1506 895 1428 733 117 437 7.7%
Estado e outros entes publicos 1276882 1459472 1140 089 919 691 (182590) -12,5%
Accionistas/sdcios - 800 000 -
Financiamentos obtidas 13379 316 18080748 18804016 19 542 857 (4701432) -26,0%
Outras contas a pagar 4190 665 3524159 4555851 4530 358 666506  18,9%
Diferimentos 57 077 287 57906683 59052718 59172 166 (829 395) -1,4%
78 047784 83212951 85866121 87 323700 (5 165 166) -6,2%
TOTAL DO PASSIVO 116 521237 122367 245 126 143 188 128 426 751 (5846 008)  -4,8%
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO
PASSIVO 347 327 588 350 493 574 350 649 627 351 700 584 (3 165 985) -0,9%
6
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ANEXO 2 - Demonstracdo de Resultados

(valores em euros)

i Var. Real
Sl e Real Orgamento Real Var Org. SET.22 SET.22/SET.21
POR NATUREZAS

30-SET-22 30-SET-22 30-SET-21 Valor % Valor %
Vendas e servigos prestados 21975616 21269 308 17 233 876 706 308 33% 4741740 275%
Fomecimentos e servigos extemos (3949 764) (5750152) (4598 473) 1800388 -31,3% 648709  -14,1%
Gastos com o pessoal (13 385 867) (13850462) (13287 329) 464 595 -3.4% (98 538) 0,7%
Imparidade de dividas a receber
{perdas/reversoes) (410 378) (277 500) (875 412) (132878)  479% 465034  -53,1%
Provis@ies (aumentos/redugdes) (90 000) - 90000 -100,0% - nd
Qutros rendimentos e ganhos 14 873 350 13756 171 11101 150 1117179 81% 3772200  34,0%
Qutros gastos e perdas (1242 954) (2 059 523) (956 086) 816569  -396% (286 868)  30,0%
Resultados antes de depreciagoes, 47960004 12007842 8617726 4862162  37.4% 9242278 107.2%
gastos de financiamento e impostos
(Gastos) / reversdes de depreciagao e
amortizagéo (9092 310) (9656 472) (9845 158) 564 162 -5,8% 752 848 -7.6%
Resultado operacional
(antes de gastos de financiamento e 8767 694 3341370 (1227 432) 5426324 1624% 9995126 814,3%
impostos)
Juros e gastos similares suportados {332 956) (517 257) (415 343) 184301 -35,6% 82387  -19.8%
Resultado antes de impostos 8434737 2824113 (1642775} 5610624 198,7% 10077512 6134%
Imposto sobre o rendimento do periodo (202 444) (274 430) (216 525) 71986 -26,2% 14 081 6,5%
Resultado liquido do periodo 8232293 2549683 (1 859 300) 5682610 2229% 10091593 542,8%

{*) Por simplificagéo consideramos 9 duodécimos do valor anual do orgamento para 2022, ignorande o eventual efeito de qualquer sazonalidade.



