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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL DA APL — ADMINISTRAGCAO DO PORTO DE LISBOA, S.A.

3.2 Trimestre de 2020 — janeiro a setembro de 2020

1. Introducgdo

Nos termos do artigo 420.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC) compete genericamente
ao Conselho Fiscal fiscalizar a administracdo da Sociedade, cumprindo-lhe elaborar anuaimente
relatério sobre a sua acdo fiscalizadora e dar parecer sobre o relatério, contas e propostas
apresentadas pela administragdo.

De acordo com a alinea i) do artigo 44.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, estdo as
empresas publicas obrigadas a divulgar os relatdrios trimestrais de execugdo orgamental,
acompanhados dos relatérios do 6érgdo de fiscalizagdo.

A fiscalizagdo da APL estd cometida a um Conselho Fiscal e a uma Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas que ndo é membro daquele 6rgdo, adotando o modelo previsto na alinea b) don.2 1
do artigo 413.2 do CSC.

Assim, nos termos do n.2 2 do artigo 13.2 do Decreto-Lei n.2 336/98, de 3 de novembro,
conjugado com o referido artigo 413.2 do CSC, apresenta-se o presente relatdrio, o qual se
reporta ao terceiro Trimestre de 2020.

O presente relatério é emitido com base no documento final do Conselho de Administragdo
“Relatério Trimestral de Execug3o Orcamental janeiro-setembro 2020”, com data de aprovacgdo
por este érgdo de 26 de agosto de 2021. Este relatdrio teve ainda em consideragdo o Relatorio
do Revisor Oficial de Contas, Vitor Almeida & Associados, SROC, Lda., datado de 21 de setembro
de 2021, e remetido ao Conselho Fiscal na mesma data, em anexo, constituindo parte integrante
do presente documento, bem como a andlise das Atas das reunibes do Conselho de

Administracdo realizadas neste periodo.

2. Factos Prévios Relevantes

A andlise constante do presente relatério teve em consideragdo os seguintes factos relevantes
prévios:

e Os atuais membros do Conselho Fiscal foram eleitos em Assembleia Geral de Acionistas
da APL, S.A. de 2 de dezembro de 2020, ndo tendo, por consequéncia, acompanhado o
desempenho e execugdo do periodo do exercicio de 2020 em referéncia;

e Acresce que, relativamente ao Plano de Atividades, Orcamento e Plano de
Investimentos da APL, S.A. 2020-2022 (PAOI 20-22) deve ter-se em consideragdo que:

i O primeiro documento foi submetido para apreciagdo da tutela em 26 de
fevereiro de 2020, ndo tendo sido emitido qualquer Despacho de apreciagdo
scbre o mesmo;
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vi.

vii.

viii.

Em 21 de setembro de 2020, em cumprimento do Despacho N.2 398/2020 —
SET, de 28 de jutho, a APL, S.A. procedeu a revisdo do PAOI 20-22, complementar
ao documento original, no qual para além de considerar os impactos
decorrentes da pandemia COVID-19, procedeu a atualizagdo das projegdes até
ao final do exercicio de 2020 com base na execugdo dos meses anteriores.
Simultaneamente a preparacdo desta previsdo ajustada do PAO! 20-22, a APL,
S.A. estava a preparar o Plano de Atividades, Orcamento e Plano de
Investimentos 2020-2022 (PAOI 21-23), pelo que, no referido documento, foi
dado enfoque ao exercicio de 2020 e ao reporte do impacto da situagdo
pandémica, relegando a analise mais pormenorizada dos exercicios de 2021 e
2022 para o PAOI 21-23.

Relativamente a versdo referida no ponto anterior, em 4 de novembro de 2020,
foi exarado o Despacho N.2 709/2020 — SET, com base no Relatério de Andlise
n.2 258/2020 da UTAM, que considera ndo estarem reunidas as condicdes
necessarias para a sua aprovagdo, com exce¢do do projeto de investimento
referente ao restauro, conservacdo e divulgacdao dos Painéis de Almada
Negreiros da Gare Maritima de Alcantara (Unico investimento aprovado), e
determinando a necessidade de a APL, S.A. proceder a reformulagdo da sua
proposta quanto a evolugdo da eficiéncia operacional e a descriminagdo dos
projetos de investimento com caracter plurianual integrados no Plano de
Investimentos;

Na sequéncia do Despacho N.2 709/2020 — SET, em 18 de dezembro de 2020, a
APL, S.A. submeteu um Aditamento ao PAO! 20-22 revisto, contendo nova
demonstragdo de resultados previsional referente a 2020, que substituiu
integralmente a anterior, bem como a justificacdo para a sua alteragdo,
pretendendo ir ao encontro das conclusdes do Relatdrio de Andlise da UTAM.
Conforme referido pela Sociedade no prdprio documento, este considera a
execucdo real até novembro de 2020, recalcula os efeitos da pandemia COVID-
19 sobre a atividade desenvolvida e inclui o Plano de Investimentos 2020 com a
discriminagdo dos principais investimentos plurianuais;

Sobre a versdo do PAO 20-21 da APL, de 18 de dezembro de 2020, ndo foi
emitido qualquer Despacho de apreciagdo;

Nenhuma das versdes do documento PAOI 20-21 em referéncia foi objeto de
apreciagdo pelo ROC da APL, S.A. ou pelo Consetho Fiscal em exercicio nas
respetivas datas de reporte;

Pese embora a APL tenha apresentado uma versdo do PAOI 20-22 atualizada,
posterior a de 21 de setembro, utilizou, para efeito da analise de execugdo
orcamental apresentada nos seus Relatérios Trimestrais, a versdo de 21 de
setembro, ndo aprovada, com uma reparticdo simplificada trimestral em
duodécimos;

Em todo o caso, esta versdo de 21 de setembro, utilizada nos Relatdrios
Trimestrais (em face da data da sua elaboragdo), incorpora praticamente a
totalidade do desempenho real até ao final do terceiro trimestre, pelo que o
exercicio de andlise do desempenho orgcamental saird, naturalmente,
prejudicado.
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e Todos os Relatérios Trimestrais de Execucdo Orgamental da APL, S.A. relativos ao
exercicio de 2020, foram, na sua primeira versdo, emitidos na mesma data, em
momento posterior ao fim do exercicio.

e Aandlise efetuada pelo Conselho Fiscal a essa primeira versdo levou este érgdo a colocar
um conjunto de questdes, que conduziram a APL a alterar e a emitir uma nova versdo
dos relatérios referentes aos segundo e terceiro trimestres, que nos foram enviados,
em 27 de agosto de 2021.

3. Acompanhamento da Gestdo e da Execugdo Orgamental

3.1. Acompanhamento da Gestdo

No dmbito das suas competéncias, definidas pelo artigo 16.2 dos Estatutos da APL, S.A., na sua
atual reda¢do, bem como do artigo 420.2 do CSC, no exercicio de 2020, o atual Conselho Fiscal,
procedeu ao acompanhamento da gestdo da APL, S.A,, através, fundamentalmente, da analise
da documentacéo de prestacdo de contas que Ihe foi disponibilizada e da leitura das Atas das
reuniBes do Conselho de Administragdo, cujas principais delibera¢des se encontram em anexo.

3.2.Execucdo Orgamental

Quanto & execucdo orgamental, atendendo ao Relatdrio de Gestdo apresentado e as
consideracBes efetuadas no ponto 2 do presente relatdrio relativamente ao PAOI 20-21 e a data
de elaboragdo dos Relatérios Trimestrais da Gestdo, destacam-se os seguintes aspetos, mais
relacionados com o desempenho comparativo com o periodo homdlogo do que propriamente
com o orcamento apresentado (uma vez que o mesmo serd praticamente coincidente com o

desempenho real):

i Conforme espelhado nos quadros apresentados pela gestdo, o movimento
portuario de navios decresceu transversal e significativamente face ao periodo
homélogo (-55,4%), sendo os cruzeiros a categoria mais afetada, com um
decréscimo no nimero de passageiros de 86,2% e uma redugdo do nimero de
escalas de 84,4%;

ii. 0O mesmo aconteceu na GT total que regista um decréscimo de 45,1%;

iii. Esta evolugdo decorre, por um lado, das greves da estiva e, por outro, dos efeitos
da evolugdo da pandemia de COVID-19, conduzindo, face ao periodo homdlogo, a
uma reducdo de 23% nas vendas e prestagdes de servicos e de 11% nos outros
rendimentos e ganhos (entre os quais se destaca uma quebra de 23% na categoria
de Usos Dominiais);

iv. Ainda relativamente ao total de rendimentos do periodo, a empresa beneficia de
um ganho referente & anulagdo da imparidade anteriormente constituida para a
divida do navio arrestado no porto em agosto de 2017 (a qual acabou por ser
recuperada), explicando uma reversdo das imparidades em 807.971 €;
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V. Relativamente aos custos e perdas, que totalizaram 29.627.934 € (29.926.852 € no
mesmo periodo de 2019), a empresa ficou praticamente em linha com o verificado
no periodo homologo de 2019, apenas com uma ligeira quebra de 1%:

a. A rubrica de FSE foi a que evidenciou uma redugdo percentualmente mais
expressiva (9,6%), no montante absoluto de 408 mil euros, distribuida pela
grande parte das suas componentes: trabalhos especializados, dragagens de
manutengdo, obras e reparagao diversa, combustiveis, rendas e alugueres e
outros;

b. Relativamente aos Gastos com Pessoal, salienta-se o aumento de 1,8%,
motivado por um aumento da remuneracac de pessoal, decorrente de
atualizacGes do vencimento base, pela atribuicdo de diferencial de carreira a
alguns trabalhadores a partir de janeiro, bem como acessos na carreira e
diuturnidades e ainda a um nivel de absentismo inferior ao de 2019. Verificou-
se também uma diminuicdo nos gastos associados ao trabalho extraordinario;

¢. A rubrica de Perdas por Imparidade sofreu a redugdo anteriormente explicada,
referente a regularizacdo da divida do navio que se encontrava arrestado desde
agosto de 2017;

d. De salientar a evolugdo favoravel dos Outros Gastos e Perdas, com um
decréscimo absoluto de 524 mil euros, com especial expressao para a anulagao
de receitas de anos anteriores (emissdo de notas de crédito de parte da divida
do j& mencionado navio arrestado) e decréscimo de receita devida a
AMT/DGRM, por consequéncia do menor volume de faturagdo que constitui a
sua base de célculo;

e. Por dltimo, de salientar a redugdo do volume de Juros e Outos Gastos Similares
Suportados, no montante de 430 mil euros, decorrente da diminuigdo do
endividamento;

vi. Em face da evolugdo da atividade operacional descrita, era de esperar uma
deterioragdo do racio de eficiéncia operacional {de 52% em setembro de 2019 para
64,5% no periodo homologo de 2020) e, consequentemente, uma degradagdo
substancial do EBITDA da empresa, que passou de 19.389.128 € a setembro de 2019
para 11.691.967 € no periodo homdlogo de 2020;

vil. Esta deterioracdo significativa da margem de EBITDA (de 50,4% em setembro de
2019 para 38,2% no periodo homdlogo de 2020) reflete, por outro lado, a elevada
rigidez da estrutura de custos da empresa;

viii. Tal evolugdo é igualmente refletida na sua prestagao global, com uma deterioragdo
substancial dos resultados liquidos, passando a rentabilidade liquida de 21,7% em
setembro de 2019 para 2,3% no periodo homaélogo de 2020, salientando-se, ainda
assim, a sua manutengdao em campo positivo;

ix. Em relacdo a estrutura financeira e patrimonial, quando comparada com a do
terceiro trimestre de 2019, verificam-se variagdes do Capital Proprio de -0,6%
(essencialmente respeitantes a distribuigdo de dividendos e
imputagdo/amortizacdo de subsidios ao investimento e do Ativo Total Liquido
de -4,5% (por conta, essencialmente, da redugdo das disponibilidade e depreciagdo
do Ativo ndo Corrente), o que, em conjunto, se consubstancia numa melhoria da
Autonomia Financeira, que se situava em 67,6% em setembro de 2020;

X. Embora assuma uma expressao reduzida face as depreciagbes ocorridas, a empresa
realizou investimentos no montante de 1.005.674 €, 69% abaixo do concretizado no
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periodo homdélogo do ano anterior, ano em que, contudo, ocorreram investimentos
relevantes, nomeadamente na aquisicdo da nova lancha de pilotagem, alimentagdo
artificial das praias da Caparica e a modernizagdo do sistema VTS;

Relativamente & evolugdo da divida, apesar dos constrangimentos decorrentes da
evolugdo da sua atividade, a empresa prosseguiu a politica de redugdo do seu
passivo financeiro, o que se materializou num decréscimo de 6.609.507 € até
setembro de 2020, facto que, em conjugagdo com as renegociagdes que permitiram
reduzir o seu custo associado, se repercutiu na evolugdo dos custos financeiros
descrita anteriormente;

Em sintese, apresentam-se no quadro seguinte alguns dos principais indicadores da APL, S.A.

{valores em euros)

01, 020
Rendimentos e Ganhos 38464 530f 30610815; -7853715 -20,4%
Volume de Negdcios 33639314 26694585 -6944729 -20,6%
EBITDA 19389 128 11691967 -7697161 -39,7%
% Rendimentos e Ganhos 50,4% 38,2%
EBIT 9381661 1396621 -7985040 -85,1%
% Rendimentos e Ganhos 24,4% 4,6%
RL 8355114 709036 -7646078 -91,5%
% Rendimentos e Ganhos 21,7% 2,3%
ATL 351194 970 335551 171] -15643799 -4,5%
cpP 228 149 795] 226 727 562} -1422233 -0,6%
DL 36951735 32626603] -4325132 -11,7%
Autonomia Financeira 65,0% 67,6%
DL/EBITDA 1,9 2,8

3.3.Cumprimento de Orientacdes Legais

Relativamente ao cumprimento das disposigBes legais aplicaveis em 2020 ao Setor Empresarial
do Estado, designadamente as fixadas no Decreto-Lei n.2 84/2019, de 28 de junho (DLEO 2019),
e sem prejuizo de algumas das orienta¢Ges serem de reporte anual, destaca-se o seguinte:

Resultados liquidos positivos de 709.036 € (8.355.114 € em 2019) e EBIT ajustado
positivo de 2.011.025 € (8.567.337 € em 2019);

Aumento significativo do peso relativo dos Gastos Operacionais sobre o Volume de
Negécios, de 52% no terceiro trimestre de 2019 para 64,9% no periodo homélogo
de 2020, muito impactado pelos efeitos da pandemia, que ndo sé afetou
significativamente as receitas como aumentou os custos;

Aumento dos Gastos com Pessoal em 241.615 € (1,8%);

Redugio significativa dos gastos associados a deslocacbes e alojamento, ajudas de
custo e gastos com frota automével, no montante de 642. 247 € (-89,2%), devido
essencialmente aos constrangimentos decorrentes da pandemia COVID-19, mas
também a reducdo dos montantes de reparagbes e manutengdes, efetuadas em
grande monta no exercicio anterior;

Os Gastos com contratacdo de Estudos, Pareceres, Projetos e Consultoria mantém-
se praticamente com o mesmo valor face ao periodo homélogo;
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vi. Manutencdo da continua redugdo do endividamento da empresa, no montante de
6.609.507 €;

vil. Redugdo do PMP de 63 dias em setembro de 2019 para 41 dias em setembro de
2020;

viii. De acordo com informac#o prestada pela empresa, relativamente ao exercicio de

2020, a APL, S.A. enviou um pedido de exce¢do ao principio da Unidade de
Tesouraria do Estado, ao qual ndo obteve resposta.

Note-se que 92% das disponibilidades da empresa (10.904.984 euros) estavam, a
esta data, parqueadas em contas em Bancos Comerciais.

4, Conclusdo

Em face do exposto, entende o Conselho Fiscal que o relatdrio de gestdo apresentado pela
Sociedade referente ao 3.2 Trimestre de 2020, apresenta genericamente informagdo detalhada
das variagdes ocorridas face ao periodo homdlogo do ano anterior e ao PAO! 20-22, embora
relativamente a este Gltimo a andlise seja prejudicada pelo facto da versdo considerada ter sido
submetida em setembro de 2020, incorporando, portanto, o desempenho real de praticamente
todo o periodo em analise.

Adicionalmente, de salientar que o PAOI 20-22 da APL, S.A. em referéncia ndo mereceu
aprovagdo da tutela, ndo tendo a sua ultima versdo, submetida pela APL, S.A. posteriormente,
em 18 de dezembro, sido apreciada. Alids, esta versdo foi desconsiderada pela APL, S.A. nos seus
Relatodrios Trimestrais.

O presente Relatdrio Trimestral em analise, foi submetido para nossa analise, em conjunto com
os Relatdrios Trimestrais referentes ao primeiro e segundo trimestres, em data posterior ao fim
do exercicio.

Mais se refere que a atividade da Sociedade foi significativamente afetada pela evolugdo da
pandemia COVID-19 no periodo em andlise, o que se repercutiu nos resultados do periodo,
tendo, contudo, conseguido manter uma situagdo financeira equilibrada e conseguido
prosseguir a politica de redugdo da sua Divida Financeira.

Em 23 de setembro de 2021

A Presidente do Conselho Fiscal,

M&J&Qmﬁ WJ‘;“\)\J@/\Q

Ana Paula Gomes Azurara
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Os Vogais,
Yoo K| dlenle

Tiago Manuel Rodrigues Estevinho

- Slee,

Ana Cristina Rugeiro da Cruz e Silva
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APL —ADMINISTRAQAO DO PORTO DE LISBOA, S.A.
RELATORIO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS
RELATIVO AO 3° TRIMESTRE DE 2020

1. INTRODUGAC
De acordo com o disposto no n.° 2 do artigo 13.° dos Estatutos da APL — Administrag@o do Porto de Lisboa, S.A,,

aprovados pelo Decreto-Lei n.° 336/98, de 3 de novembro e alterados pelos Decreto-Lei n.° 334/2001, de 24 de
dezembro, e Decreto-Lei n.° 46/2002, de 2 de margo cumpre ao respetivo Conselho Fiscal elaborar e enviar

trimestralmente aos respetivos érgédos tutelares “um relatério sucinto em que se refiram os controlos efetuados, as

anomalias detetadas e os principais desvios em relagéo as previsdes”.

Por solicitag&o expressa dos membros do Conselho Fiscal, procedemos a uma andlise sucinta da informag&o constante

do documento “Relatorio trimestral de Execugdo Orgamental — janeiro a setembro de 2020" preparado pelo Conselho

de Administracéo.

Contudo, e dado que o relatério trimestral de responsabilidade do Conselho de Administragéo relativo ao 3.° trimestre
de 2020 apenas nos foi disponibilizado no passado dia 15 de julho, s a partir desta data foram criadas as condi¢bes

para que possamos emitir o presente relatério relativo a este periodo. Por esta razo, e dado o periodo de tempo ja

decorrido, 0 mesmo tera uma natureza mais sucinta do que habitualmente sucede.

2. ATIVIDADE DESENVOLVIDA

No trimestre em apreciagao, para além dos trabalhos que realizamos, com vista & emiss&o da Certificagdo Legal das

Contas do ano de 2019, procedemos igualmente:

a)

d)

Ao acompanhamento da gestdo da APL, designadamente através da realizago de contactos regulares com

o seu Conselho de Administragdo, bem como com a responsavel pela Dire¢do Financeira;

Na sequéncia da analise da informagédo de natureza contabilistica, elaborada pelos Servigos da Empresa,

solicitamos e obtivemos os esclarecimentos que considerdmos relevantes;

Respondemos as solicitagdes e pedidos de esclarecimento que nos foram formulados pelos Servigos da APL,

no dmbito da nossa area de conhecimentos;

Procedemos & emissao de parecer sobre 0 Plano de Atividades e Orgamento relativo ao ano de 2020.

Capital Social 10.100 Euros  Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa scb o ndmero ghico de matricula e de identificago fiscal 507 047:248 f/ \
Inserita na Ordem dos Revisores Oficials de Contas sob o n® 191 e na Lista da CMVM sob o n® 20160331 - 4
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Em nossa opinido, o trabalho desenvolvido deu resposta as exigéncias contempladas, relativamente as
responsabilidades e competéncias do Revisor Oficial de Contas.

3. EVOLUCAOQ DA SITUAGAO ECONOMICA E FINANCEIRA

O Balango reportado a 30SET2020, bem como a respetiva evolugo face a 30JUN2020%, consta do Anexo 1 ¢ foi
preparado a pattir dos registos contabilisticos da APL.

A Demonstragdo de Resultados, igualmente elaborada a partir dos registos contabilisticos da APL, reportada a
30SET2020, consta do Anexo 2 e engloba os dados relativos ao periodo homologo de 2019, bem como a comparagao
face aos valores constantes do PAO elaborado pela Sociedade e submetido as entidades de Tutela, relativos ao
periodo em andlise. De salientar que os valores orgamentados foram depois objeto de revisdo, decorrente da situagao

de pandemia que afetou a atividade a partir de meados de margo de 2020.

No que respeita a posi(}éo financeira da APL, destacamos a situagao favoravel registada ao nivel dos capitais proprios
que ascendem a 226.727.652 euros ligeiramente abaixo (-0,4%) da posigéo registada no final do segundo trimestre de
2020, obtida através do aumento do passivo fotal (+0,7%) e da ligeira redugo do ativo (-0,06%) conforme se

sistematiza:
30.8ET.2020  30.JUN.2020  31.MAR.2020 31.DEZ.2019 VﬁilgrliTZOIJUIi‘ZO
Alivo liquido 335 551 171 335739765 341898628 343139899  -188594 -0,06%
Capital proprio 226727 562 227638719 227553434 227919985 911158  -0,4%
Passivo 108 823610 108101046 114345194 115219914 722564 0,7%
" Indicadores -
Solvabilidade Total (Capital proprio/Passivo) 2,08 2,11 1,99 1,98 002 41%
Autonomia financeira (Capital proprio/Ativo liquido) 0,68 0,68 0,67 0,66 000 -03%
Dependéncia Financeira (Passivo/Ativo liquido) 0,32 0,32 0,33 0,34 0,00 0.7%

Destacamos o aumento ao nivel do passivo no montante de 722.564 euros, tendo contribuido essencialmente para tal
o0 aumento da rubrica de outras contas a pagar {2.010.553 euros), parcialmente compensada com a redug&o registada
nas rubricas de Financiamentos obtidos, Estado e Diferimentos (1.623.329 euros).

' Salientamos que o Relatdrio apresentado pela entidade considera o periodo homélogo como o comparativo de referéncia, contudo, para efeitos
de apresentagio de balango, consideramos que a comparagao deva ocorrer com o fim do trimestre anterior ao de referéncia.
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No que respeita aos principais indicadores financeiros apresentados, globalmente os mesmos corroboram a robustez

da posigéo financeira.

Em termos de resultados, a APL apresenta, no final do trimestre em andlise um resultado positivo de 709.036 euros,
situando-se bastante acima do resultado orgamentado para o periodo?, que ascendia a 195.869 euros, o que traduz

um desempenho mais favoravel do que o esperado.

Comparativamente ao periodo homélogo de 2019 a significativa redugéo (-91,5%) justifica-se pelo efeito conjugado do
impacto da pandemia na atividade, em resultado das medidas governamentais que afetaram todas as areas de
negocio, com particular destaque na suspensio total da atividade de cruzeiros a partir de margo de 2020, com os
longos periodos de greves no setor, no porto de Lishoa, o que se reflete na evolugdo dos principais indicadores,

conforme se evidencia:
Real Greamento Real VAR Org VAR Real
__30.8ET.Z028 30,8E7.2020 J0.8ET.2010 Valor % Valer %
Volume de negécios ) 26604585 28945280 33639314 2250695 -7,8% 6944729 -20,6%
Vendas e servigos prestados 18053473 196805085 23452538 1751613 -88% -5399066 -230%
Qutros rendimentos 12557342 13108851 14116478  -551510 4.2% -1559137 -11.0%

EBITDA (Resultados antes de depreciacbes, 11691967 11600326 19381116 g1641  08% -7699149 -39,7%
gastos de financiamento ¢ impostos)

EBIT (Resultado operacional 1396621 1130154 9383649 266467 23,6% -7987028 -851%
{antes de gastos de financiamento e impostos)
Resultado Liquido do Periodo 708036 195869 8357102 513167 262,0% -7648067 -91,5%

Comparativamente aos valores orgamentados, os desvios mais expressivos ocorreram ao nivel do volume de negécios
(menos 1.751.613 euros) e dos FSE (menos 1.486.957 euros), muito embora as demais rubricas de gastos também
tenham ficado abaixo do orgamentado, de que resultou a obteng&o de um resultado liquido mais favoravel do que o
previsto, néio obstante representar uma quebra de 91,5% face ao registado no periodo homélogo de 2019, o que &

bem indicador dos efeitos pandemia e greves, conforme ja referido.

2 Por simplificago consideramos 9 duodécimos do valor anual do orgamento para 2020, ignorando o eventual efeito de qualquer sazonalidade,

tendo sido também este critério considerado pelo Conselho de Administragao.
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4. NOoTA FINAL
Finalmente, manifesta-se 0 nosso agradecimento aos responsaveis da APL com quem contactamos ao longo do nosso

trabalho, destacando-se a postura colaborante e pro-ativa do respetivo Conselho de Administragéo, bem como da

responsavel pela area financeira.
Lisboa, 21 de setembro de 2021

O REVISOR OFICIAL DE CONTAS

VITOR ALMEIDA & ASSOCIADOS, SRQOC, LDA.
Representada por:

Vitor Manuel Batista de Almeida
{Inscrito na OROC sob o n.° 691 e na lista de auditores da CMVM sob o n.° 20160331)
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ANEXO 1 - Balango

(valores em euros)
BALANCO WSET20  300UN20  3MAR20  31DEztg Vo SET-201JUNZ0
Valor %
ATIVO NAC CORRENTE
Ativos fixos tangiveis 234090358 236329959 238371237 240585565 (2239601)  -0,9%
Propriedades de investimento 50301086 50767972 51234867 51701771 (466908)  0,9%
Ativos intangiveis 30178893 30643206 31109318 31579249 464313y  -1,5%
Outros ativos Financeiros 6240 5850 5502 5180 390 6,7%
34576557 317746987 320720924 3238717715 (3170 431) -1,0%
ATIVO CORRENTE
Clientes 5109 245 4184 888 4392375 5092017 924357 22,1%
Adiantamentos a fomecedores 3287 3287 3208 3208 - 0,0%
Estado e outros entes plblicos 3420513 1467 606 1935313 1977 144 1952907  133,1%
Qutras contas a receber 300015 251900 298 317 1572513 57115  227%
Diferimentos 254 081 204 865 74 390 403715 49216 24,0%
Caixa e depositos bancarios 11878472 11880232 14474102 10219527 (1760} 0,0%
20974615 17992778 21177704 19 268 124 2981837 16,6%
TOTAL ATIVO 335551171 335739765 341898628 343139 899 (188594  -0,1%
CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito 60000000 60000000 60000000 60000000 - 0,0%
Reservas legais 6 406 202 6406 202 6 406 202 5578106 - 0,0%
Outras reservas 83897634 83897634 83897634 82639980 - 0,0%
Resultados transitados 30880738 30880738 30830738 25685525 - 0,0%
QOutras variagGes no capital proprio 44833952 45141371 45420645 45735411 (307 419) 0,7%
Resultado liquido do periodo 709 036 1312774 939 216 8 280 963 (603739}  46,0%
226727562 227638719 227553434 227919985 {911 158) -0,4%
PASSIVO NAO CORRENTE :
ProvisGes 3013337 3013337 3013337 3013337 - 0,0%
Financiamentos obtidos 33824539 34360254 26 910 551 26910551 (535715) -1,6%
Responsabilidades por beneficios pos-emprego 6828 820 6979073 7096813 7213237 {150 253) 22%
Passivos por impostos diferidos 3995876 3904 595 3813314 3722031 91281 2,3%
Qutras contas a pagar . 10028032 10028032 10028032 10028 032 ()] 0,0%
57690604 58 285292 50 862 048 50 887 189 (594 688) -1,0%
PASSIVO CORRENTE
Fomecedores 854 636 445323 683724 913476 409313  919%
Adiantamentos de clientes 1285 560 1300 560 1269522 1210555 (15000}  -1,2%
Estado e outros entes publicos 1040 609 1508 948 1030 142 2032060 (468339  -31,0%
Acionistas/socios 1000 000 1000000 1000 000 - 0,0%
Financiamentos obtidos 10680536 10680536 21088518 21088518 - 0,0%
Outras contas a pagar 5308 803 3298 251 4706 706 4728 562 2010853  61.0%
Diferimentos 30962861 31582137 33714534 34359554 (619275)  -2,0%
51133005 49815754 63483146 64332724 1317 251 2,6%
TOTAL DO PASSIVO 108823610 108101046 114345194 115219914 722 564 0,7%

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 335551171 335739765 341898628 343 139 899 (188 594) -0,1%
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ANEXO 2 - Demonstragao de Resultados

(valores em euros)
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS Var. Real
POR NATUREZAS Real Orgamento Real Var Org. SET.20 JUN.200JUN.19
30-SET-20 30-SET-20  30-SET-19 Valor % Valor %
Vendas e servigos prestados 18053 473 19805085 23452538 (1751 613) -8,8% (5399066)  -23,0%
Fomecimentos e servigos extemos (3828635)  (5315592) (4234 317) 1486957  -28,0% 405 682 -8,6%
Gastos com o pessoal (13482877) (13556 916) (13 241262) 74039 -0,5% (241 615) 1,8%
Imparidade de dividas a receber (perdasireversies) (614 404) {682 500) 726 781 68096 -10,0% (1341185) -184,5%
Aumentos/redugdes de justo valor 87 543 - (87 543)  -100,0%
Outros rendimentos e ganhos 12557 342 13108851 14116 478 (551 510) 4,2% (1559137)  -110%
Outros gaslos e perdas (992931)  (1668602) (1516 645) 875671  40,5% 523714 -34.5%
Resultados antes de depreciagdes,
gasetf)‘;t;:(f)inanciamento% impgstos 11691967 11600326 19391 116 91641  08%  (7699149)  -397%
(Gastos) / reversGes de depreciagdo e amortizagao (10295 347)  (10470172) (10007 467) 174 826 -1,7% (287 880) 2,9%
Resultado operacional 1305621 1430154 9383649 266467 236%  (7987028)  -B51%
(antes de gastos de financiamento e impostos)
Juros e gastos similares suportados (413 740) (524 068) (843 982) 110328  -21,1% 430242 -51,0%
Resuitado antes de impostos 982 881 606086 8539666 376795  622%  (1556786)  -88,5%
Imposto sobre o rendimento do periodo (273 845) (410 217) (182 564) 136372 -33,2% (91 281) 50,0%
Resultado liquido do perfodo 709 036 195 869 8 357 102 513167  262,0% (7648087)  -91,5%
{*) Por simplificagdo consideramos 9 duodécimos do valor anual do orgamento para 2020, ignorando o eventual efeito de qualquer sazonalidade.
6

N



