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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

OPINIAO COM RESERVAS

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da APL — ADMINISTRAGAO DO PORTO DE LISBOA, S.A. (a Entidade),
que compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 343.139.899 euros e um total
de capital proprio de 227.919.985 euros, incluindo um resultado liquido de 8.280.963 euros), a demonstragéo dos
resultados por naturezas, a demonstragéo das alteragdes no capital proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das

politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na secgéo “Bases para a opinido com
reservas’, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos
materiais, a posi¢o financeira da APL — ADMINISTRAGAO DO PORTO DE LISBOA, S.A., em 31 de dezembro de 2019 e o
seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas

Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizag&o Contabilistica.

BASES PARA A OPINIAO COM RESERVAS

Conforme referido no ponto 4 da nota 35 e na Nota 36 das Notas as Demonstragdes Financeiras, em 2008 a Entidade
celebrou um aditamento ao contrato de concessao assinado com a LISCONT, prevendo uma prorrogagéo do prazo de
concessao até 2042 e a atribuicao de isengbes parciais de taxas, por contrapartida de investimentos a realizar por
parte da concessionaria. A legalidade deste aditamento foi posteriormente questionada, tendo sido clarificado por

decisdo do Tribunal Constitucional, em 2014, que o referido aditamento se mantém valido.

Contudo, em 2011, o projeto apresentado pela concessionaria para dar sequéncia ao contratado no ambito daquele
aditamento foi objeto de uma Declarago de Impacto Ambiental desfavoravel, que impediu a concretizagéo, em toda a
sua plenitude, do programa de investimentos anteriormente acordado, conduzindo a que a concessionéaria ndo pudesse
cumprir a totalidade das obrigagdes assumidas, como contrapartida da prorrogagéo do prazo da concesséo. Entretanto,

na sequéncia de negociagdes ocorridas entre representantes da Concessionaria e o Conselho de Administragéo da
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Entidade, em articulagdo com a UTAP - Unidade Técnica de Acompanhamento de Projetos, a Concessionaria
apresentou um “Projeto de Modemizagéo e Aumento de Eficiéncia Operacional do Terminal de Contentores de
Alcantara”, o qual carece da realizagio de um procedimento de Avaliagao de Impacte Ambiental, que teve inicio em
16 de setembro de 2019, encontrando-se 0 mesmo atualmente em fase de discusséo publica. O Conselho de

Administragéo da Entidade estima que este processo esteja totalmente concluido ate final de 2020.

Decorrente desta situagdo, a Entidade n&o esté a reconhecer no seu ativo intangivel o valor dos investimentos ja
efetuados pela Concessionaria cujo periodo de vida Gtil econémica se prolonga para além do términus da concessao,
bem como a correspondente contrapartida em Rendimentos a Reconhecer, a semelhanga do procedimento adotado
com os investimentos realizados pelas demais concessionarias, dado que o prazo da concess&o e 0 momento da
respetiva reverso esta condicionado & aprovagao dos investimentos previstos no referido Projeto. Tambem por esta

razdo, ndo nos foi possivel desenvolver procedimentos alternativos suscetiveis de quantificar os montantes envolvidos.

Deste modo, o ativo intangivel e o passivo (Rendimentos a Reconhecer) encontram-se subavaliados em montante

que, pelas razdes expostos, ndo é possivel quantificar.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdio descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos

termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base para

a nossa opiniao com reservas.

ENFASE

Conforme referido na Nota 36 &s Demonstragdes financeiras, relativa aos factos subsequentes & data de balango, o
surgimento da pandemia COVID 19 gerou consequéncias significativas ao nivel da atividade desenvolvida pela
Entidade, cujos impactos sobre o volume de negécios sdo ainda impossiveis de quantificar no momento presente,

muito embora se perspetive que 0s mesmos nao sejam suscetiveis de afetar a continuidade da Entidade.

A nossa opinido ndo € modificada em relagéo a esta matéria.
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MATERIAS RELEVANTES DE AUDITORIA

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragoes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria
das demonstragdes financeiras como um todo, e na formag&o da opinido, e ndo emitimos uma opini&o separada sobre

essas matérias.

Descrigao dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos analisados

Provisdes para processos judiciais

A rubrica de Provisoes ascende no final de 2019 a 3.013.337
euros, conforme divulgado na nota 14 e complementado nos
pontos ¢) e d) da nota 35 ambas das Notas as
Demonstragdes Financeiras.

Consideramos que o elevado numero de litigios em que a
Entidade é parte interveniente e o consequente impacto
financeiro dos montantes reclamados merece uma anélise e
apreciagdo com maior relevancia.

Atendendo ao elevado nivel de estimativas e de juizos de
valor formulados considera-se assim este tema como uma
matéria relevante de auditoria.

De forma a mitigar os riscos de distor¢do material ao nivel da
rubrica de Provisdes, foi desenvolvida uma metodologia
ajustada de auditoria, baseada na compreensao dos
pracedimentos implementados e mantidos pela Entidade e no
desenvolvimento de um conjunto de procedimentos
substantivos de auditoria, de que se destacam:

= Obtengdo de informag&do do departamento juridico e de
demais advogados externos que patrocinam as causas
da Entidade, sobre os litigios em curso e possiveis
desfechos;

= Andlise e apreciagdo da adequagdo dos montantes de
provisGes registadas, face a expectativa de desfecho das
agdes conhecidas, apurada com base na informagdo
disponibilizada.

= Avaliagdo da adequagéo e suficiéncia das divulgagoes
efetuadas sobre esta matéria.

Reconhecimento do rédito associado as atividades
relevantes desenvolvidas pela Entidade

No ambito das competéncias atribuidas @ Entidade o rédito
reconhecido em 2019, no montante de 46.613.877 euros,
conforme detalhado na Nota 21 das Notas as Demonstragbes
Financeiras, decorreu, essencialmente, dos rendimentos
provenientes das Concessbes (38%), de Regulamento de
tarifas (27%) e de Usos dominiais (20%).

Atendendo as especificidades dos diversos contratos de
concessao e do consequente impacto do respetivo clausulado
na periodiza¢ao econdmica do rédito, considera-se este tema
£omo uma matéria relevante de auditoria.

De forma a mitigar os riscos de distorgao material ao nivel do
reconhecimento do rédito das atividades relevantes
desenvolvidas pela Entidade foi desenvolvida uma
metodologia baseada na compreensdc dos controlos e
procedimentos implementados e mantidos pela Entidade e no
desenvolvimento de um conjunto de procedimentos
substantivos de auditoria, de que se destacam:
= Validagdo da informagdo constante nos mapas de
apuramento do rédito anual das concessdes, com as
condi¢bes definidas contratualmente;

= Recalculo do rédito associado as concessdes, validando,
numa base de amosfragem, o montante de rédito
reconhecido em conformidade com os critérios adotados;

s Analise da razoabilidade do reconhecimento do rédito em
cumprimento do principio da periodizagéo econdmica;

= Avaliagdo da adequagéo e suficiéncia das divulgagbes
efetuadas sobre esta matéria.




!A ViTor ALMEIDA & AssociAaDos, SROC, Lpa.

RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO E DO ORGAO DE FISCALIZAGAO PELAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

0O érgao de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas Contabilisticas

e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagao Contabilistica;

- elaboragdo do relatério de gestdo, incluindo o relatério de governo societario, nos termos legais e

regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo intemo apropriado para permitir a preparagdo de

demonstragdes financeiras isentas de distorgao material devido a fraude ou erro;
- adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias

que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 Orgéo de Fiscalizagdo & responsavel pela supervisdo do processo de preparago e divulgagéo da informagéo

financeira da Entidade.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstrages financeiras como um todo

estéo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa opinigo.

Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude
ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem

decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo

profissional durante a auditoria e também:
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- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma
distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissées intencionais,
falsas declaragdes ou sobreposigao ao controlo intemo;

- obtemos uma compreensdo do controlo intemo relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao
sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

- concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgdo de gestéo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢des
que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatorio
para as divulgagbes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida
até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade
descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentag&o apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, € as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente
e que s&o as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando
a lei ou regulamento proibir a sua divulgag&o publica;

- declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a

nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informag&o constante do relatorio de gestéo

com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

SOBRE O RELATORIO DE GESTAO

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o

relatorio de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo

nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e

apreciagao sobre a entidade, nao identificamos incorregdes materiais.

SOBRE 0S ELEMENTOS ADICIONAIS PREVISTOS NO ARTIGO 10.° DO REGULAMENTO (UE) N° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16

de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

fomos nomeados Revisor Oficial de Contas da Entidade pela primeira vez em 17 de janeiro de 2018, através
de Deliberagao Social Unanime por Escrito, para certificar os documentos de prestagdo de contas dos
exercicios de 2016, 2017 e 2018. Posteriormente, foi celebrado um aditamento ao contrato inicial, de forma a
contemplar também a certificagéo legal das contas de 2019.

0 6rgéo de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugdo da nossa auditoria,
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder & possibilidade
de distorcdo material das demonstrages financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio
identificamos qualquer distorgdo material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que preparamos
e entregamos ao Orgéo de Fiscalizagdo da Entidade nesta mesma data.

declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante
a realizagdo da auditoria.

informamos que, para além da auditoria, ndo prestamos a Entidade quaisquer outros servigos.

Lisboa, 16 de novembro de 2020

VITOR ALMEIDA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.

Vitor Manuel Batista de Almeida
(Inscrito na OROC sob o n.° 691 e na lista de auditores da CMVM sob o n.° 20160331)




