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Relatério do Conselho Fiscal
1.2 Semestre de 2018

1. introdugdo

Nos termos do artigo 420.° do Codigo das Sociedades Comerciais compete genericamente ao
Conselho Fiscal fiscalizar a administragao da Sociedade, cumprindo-lhe elaborar anualmente
relatorio sobre a sua agao fiscalizadora e dar parecer sobre o relatério, contas e proposias
apresentadas pela administragao.

De acordo com a alinea i) do artigo 44.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, estéo as
empresas publicas obrigadas a divulgar os relatérios trimestrais de execugao orgamental,

acompanhados dos relatdrios do 6rgao de fiscalizagao.

A fiscalizacdo da APL estd cometida a um Conselho Fiscal e a uma Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas que nao é membro daquele érgao, adotando o modelo previsto na alinea b)
do n.® 1 do artigo 413° do CSC.

O relatdrio do Conselho Fiscal em aprego €, assim, o correspondente ao primeiro semestre de 2018,
e foi emitido com base no documento “Relatério Trimestral de Execugio Orgamental janeiro-junho
2018", apresentado ao Conselho Fiscal em 14-12-2018 bem como no respetive Relatério do
Revisor Oficial de Contas datado de 1-02-2019, remetido ao Conselho Fiscal em 20-02-2019, em
anexo, constituindo parte integrante do presente documento, e ainda com base na analise das
atas das reunides do Conselho de Administragéo realizadas neste periodo.

2. Anadlise da atividade desenvolvida e da execugao orgamental

Uma vez que o Plano de Atividades € Orgamento para 2018 nao foi aprovado pela Assembleia
Geral, as referéncias relativas aos dados respeitantes ao Orgamento e ao Plano de
investimentos, sustentam-se na proposta apresentada pelo Conselho de Administrag@o
aprovada na reuni@o de 7 de junho de 2018 e revista na reunido de 30 de agosto de 2018.

Por o Plano de Atividades e Orgamento para 2018 ter sido objeto de uma revisdo recente, o
documento submetido pela APL aponta para os dados reais, relativamente aos valores
orgcamentados para o periodo em aprego. Neste sentido no relatério apresentado pela APL ndo
& efetuada uma avaliagio dos desvios face aos valores orgamentados, embora no balango e na
demostragdo dos fluxos de caixa os valores orgamentados divirjam dos valores reais.

O Relatério do Revisor Oficial de Contas refere que o Balango e a Demonstragao de Resultados
foram preparados de acordo com os registos contabilisticos da APL.
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Da andlise ao documento "Relatorio Trimestral de Execugido Orgamental janeiro-junho 20187,

salientam-se os seguintes aspetos:

No primeiro semestre de 2018 registou-se uma quebra no nimero de navios que escalaram
o Porto de Lisboa, da ordem de 0,3%, face ao periodo homdlogo, em resultado da redugao
dos navios de carga cujo niumero regista uma redug¢ao da ordem dos 3,1% face ao periodo
homaélogo. Nesse sentido o volume total de carga movimentada n@o alcangou os niveis
registados no mesmo perfodo do ano anterior, apresentando um decréscimo de cerca de
1,8%, resultanie da contragao de todos os segmentos de carga, a excegdo dos graneis
solidos. Em sentido inverso, no que concerne aos navios de cruzeiros registou-se um
acréscimo quer das escalas, quer do nimero de passageiros, relativamente ao periodo
homélogo em cerca de 11,3% e 14,7% respetivamente;

O EBITDA do periodo cifra-se em 10.916 milhares de euros, evidenciando um ligeiro
crescimento face ao apurado no periodo homdlogo, na ordem de 2,35% (+252 milhares de
euros), salientando-se o desempenho da rubrica “Outros Rendimentos e Ganhos” (+460
milhares de euros), para o qual contribuiu a imputagdo nas contas da APL dos bens das
concessoes, designadamente o edificio do nove terminal de cruzeiros e de uma grua do
Terminal do Beato, e 0o aumento dos rendimentos de usos dominiais que observam uma
recuperagdo (+161 milhares de euros);

O Resultado Liguido apurado no fim do 1.° semestre de 2018 ascendeu a 3.351 milhares
euros, refletindo uma variagao positiva, na ordem de 16%, relativamente ao valor registado
no periodo homologe (+ 462 milhares de euros), explicada ainda pela redugao dos encargos
financeiros (-234 milhares de euros), justificada pela redugéo do passivo remunerado;

O volume de negdcios (constituido pelas receitas obtidas com prestagéo de servigos, rendas
de usos dominiais e rendas e rendimentos de propriedades de investimento) ascende no
final do periodo a 21.411 milhares de euros, refletindo um acréscimo de cerca de 8,9% face
ao periodo homoélogo (+1.747 milhares de euros). Este resultado deve-se sobretudo ao
acréscimo das receitas respeitantes ao Regulamento de Tarifas (+1.128 milhares de euros),
em resultado da estadia de navio arrestado no Porto de Lisboa, com impacto na rubrica de
Imparidades por Dividas a Receber que cbserva um agravamento de 448% (+1.271
milhares de euros}. Destaca-se ainda o crescimento verificado nas receitas com concessdes
de cerca de 4,5% (+ 343 milhares de euros);

Quanto as principais rubricas de gastos operacionais, observa-se, relativamente ao periodo
homdlogo, um agravamento de 10,3% na rubrica de Fornecimentos e Servigos Externos
{FSE} (+246 milhares de euros) e de 0,7% nos Gastos com Pessoal (+57 milhares de euros);

Concorreu para o agravamento dos FSE a rubrica "Dragagens de Manutengdo™ que regista
um valor de 473 milhares de euros, quando no periodo homdlogo esta rubrica apresentava

o
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um valor nulo, bem como o desempenho das rubricas “Trabalhos Especializados™ e
“Reparacgdo e Manutengao Diversa” que observam respetivamente um aumento de 38,5%
(+66 milhares de euros) e 31,1% (+53 milhares de euros), em resultado designadamente de
encargos com assessoria juridica e prestagao de servigos com a revisao oficial de contas
com reporte a 2016, no que concerne a primeira, e da intervengdo em pontdes das docas
de recreio, na envolvente das novas instalages do Ministério do Mar e nos edificios Infante
D. Henrique e Diogo Cao, no que respeita a segunda;

No que toca a estrutura patrimonial verifica-se, relativamente ao periodo homélogo do ano
anterior, uma redugdo do Ativo, de cerca de 2,1% (-7.682 milhares de euros) por
contrapartida de uma reducgao do Passivo, em cerca de 7,8% (-11.940 milhares de euros) e
de um reforgo no Capital Prdprio, em cerca de 2% (+4.258 milhares de euros), observando-
se uma melhoria nos racios de solvabilidade (Capital Proprio sobre o Passivo Total) e de
autonomia financeira {(Capital Proprio sobre o Ativo Total) que assumem, no final do primeiro
semestre de 2018, respetivamente, cerca de 157% e 61%;

O valor das despesas realizadas no periodo em aprego a titulo de Investimentos ascendeu
a cerca de 670 milhares de euros, refletindo uma variagao positiva de 144% face ao valor
realizado no periodo homologo do ano anterior. Até ao final do primeiro semestre regista-se
uma taxa de execucgédo de cerca de 4,8% do valor or¢gamentado do investimento para 2018.

No ambito da atividade prosseguida pela APL no segundo trimestre de 2018, e da analise das

Atas das reunides do Conselho de Administragao realizadas no referido periodo, destacam-se

as seguintes deliberagdes:

Ata da reunigo de 04.04.2018

Aprovacdo e assinatura do Contrato de Prestagdo de Servigos de Revisdo Legal de Contas
com Vitor Almeida & Associados SROC, Lda;

Aprovagdo das minutas de Adenda ao Contrato de Concess@o de Servigo Publico do
Terminal de Cruzeiros de Lisboa e do Acordo relativo aos aspetos financeiros e prazo de
execugio da Gare Maritima Nova, tendo em atenc&o as anomalias associadas as fundagdes
da Gare Maritima Nova bem como as alteragdes ao projeto de execugdo dos espacos
exteriores solicitadas pela CML e promovidas pela APL, cujos encargos a assumir pela APL
ascendem a 1.984.351,87 euros (a que acresce IVA).

Ata da reunido de 12.04.2018

Aprovagao do relatério final do concurso pablico “Empreitada de dragagens de manulengéo
de fundos nos acessos, bacias de manobra e estaciocnamento do porio de Lisboa” e
adjudicagdo do contrato ao concorrente DRAVO, S.A., pelo prego de 599.865 euros,
acrescido do IVA a taxa legal em vigor;
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Aprovagdo do Relatdrio Anual de 2017 de Execugao do Plano de Prevengao de Riscos de

Gestéo, incluindo os Riscos de Corrupgao e InfragGes Conexas.
Ata da reunido de 27.04.2018

Aprovagao de procedimento tendente a contratagdo de mais um piloto por forma a garantir
a operacionalidade do servigo publico de pilotagem, condicionada a autorizagao legalmente
exigida;

Aprovacéo da adjudicacio & PricewaterhouseCoopers de contrato de prestagao de servigos
juridicos pelo montante de 19 500,00 euros (a que acresce IVA), para elaboragao de
resposta, no uso do direito de audigido por escrito, no Ambito projeto de relatdrio da Inspegao
Tributaria ao ano de 2013, no qual se prevé corregdes a matéria tributavel {IRC e IVA),
atendendo a que a APL procedeu a dedugéo de IVA no referido ano no seguimento de
parecer daguela consultora.

Aprovagado da minuta de contrato promessa de compra e venda (CPCV) do prédio urbano,
parcela de terreno com a area de 676,27m2, sito na Rua da Manutengao, n.° 70, freguesia
do Beato, no concetho de Lisboa pelo prego de 540.000 euros, na sequéncia de
procedimento de venda por negociagio.

Ata da reunido de 24.05.2018

Aprovacao do Relatério Final do concurso piblico, com publicidade internacional, para
adjudicagdo do fornecimento de modernizag@o dos VTS dos portos de Lishoa e de Setuibal
e Sesimbra, com proposta de adjudicagdo ao concorrente Transas Marine Limited, pelos
precos de 951.606,00 euros e de 405.394,00 euros, respetivamente.

Ata da reunido de 7.06.2018

Aprovagao do langamento de Concurso Publico para adjudicagio da prestagdo de servigos
de transporte de pilotos e pessoal auxiliar da Administragdo do Porto de Lisboa com prego
base estimado de 300.000 euros.

Aprovagao do Plano de Atividades, Orcamento e Plano de Investimentos 2018-2020
Ata da reunido de 28.06.2018

Aprovagao da outorga da escritura publica de compra e venda do prédio urbano sitc na Rua
da Manutengao, n.° 70, freguesia do Beato, no concelho de Lisboa pelo prego de 540.000
euros na sequéncia da assinatura do CPCV em 7 de maio de 2018, em conformidade com
a deliberagao de 27.04.2018;

Aprovagéo do Estudo Prévio e do Estudo de impacte Ambiental do Projeto do Terminal do
Barreiro (2* versao), bem como a instrugdo do respetivo processo de avaliagdo de Impacte
Ambiental junto da APA.

A’
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3. Cumprimento das orientagoes legais

Relativamente ao cumprimento das disposigdes legais aplicaveis em 2018 ao Setor Empresarial
do Esiado, designadamente as fixadas no Decreto-Lei n.” 33/2018, de 15 de maio (decreto de
execugdo do Orgamento de Estado de 2018) e sem prejuizo de algumas das orientagbes serem
de reporte anual, destaca-se o seguinte:

= O racio dos gastos operacionais' sobre o volume de negécios registado no final do periodo
{50,8%) apresenta-se inferior ao apurado no final do periodo hamologo (53,8%).

= (s gastos com pessoal, corrigidos dos encargos com indemnizagbes por rescisao,
apresentam-se superiores aos apurados no periodo homalogo em cerca de 0,7%, referindo
a APL que tal decorre no essencial do desblogueamento de acesso na carreira e
diuturnidades com efeitos a partir de julho de 2016, na sequéncia do despacho do Secretario
de Estado do Tesouro e das Finangas € da Ministra do Mar de 31 de margo de 2016.

= O conjunto dos encargos com deslocagdes, ajudas de custos e alojamento e os associados
a frota automdvel observado no primeiro semestre de 2018 regista um crescimento, face ao
apurado no periodo homélogo de 2017 de cerca de 4,2%, em resultado do crescimento dos
gastos com deslocagdes e alojamento cujo valor reflete um crescimento de cerca de 49,7%
face ao periodo homdlogo. Esta variagdo deve-se essencialmente as deslocagdes
internacionais salientando-se as realizadas no ambito da promogdo da atividade de

cruzeiros e na participagao de seminario relativo a seguranga maritima.

s No final do periodo o numero de veiculos da APL ascende a 34 refletindo uma variagéo
positiva de 3, face ao periodo homdlogo, indicando a APL que este acréscimo se enquadra

no processo de renovagado da frota.

= O Prazo Medio de Pagamentos (PMP) obtido no final do 1.° semestre de 2018 apurado pela
APL ascende a 45 dias, apresentando-se inferior em 3 dias, face ao apurado no final do
mesmo periodo do ano anterior.

= O passivo remunerado ascende no final do primeiro trimestre de 2018 a cerca de 66,1
milhdes de euros refletindo uma redugao de cerca de 17% e de 9% relativamente ao valor

registade no final do periodo homdlogo e no final do ano de 2017, respetivamente.

4, Conclusio

Sem prejuizo das limitagdes resultantes das situagdes anteriormente indicadas, designadamente
da nao aprovagao pela Assembleia Geral do Plano de Atividades e Orgamento e Investimento
para o triénio 2018-2020, considera o Conselho Fiscal que o “Relatdrio Trimesiral de Execugao

! Corrigidos dos encargos com indemnizaghes por rescisao.
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Orgamental janeiro-junho 2018", da Administragdo do Porto de Lisboa, S.A., apresentado pelo seu
Conselho de Administracio, reflete a atividade e o desempenho da empresa no periodo em
causa, com informagao detalhada das variagdes ocorridas face ao periodo homédlogo do ano
anterior, ndo se verificando desvios relativamente aos valores orgamentados por terem sido
considerados para este efeito os valores reais, embora no balango e na demonstragéo dos fluxos
de caixa os valores orgamentados divirjam dos valores reais.

Em, 20 de fevereiro de 2019,

O Conselho Fiscal

I S\

Cristina Maria Vieira de Sampaio

/L/UlML- [/bv{g'é‘@ ‘ l’bO

Maria Luisa Rilho
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APL - ADMINISTRAQAO DO PORTO DE LISBOA, S.A.
RELATORIO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS
RELATIVO AC 2° TRIMESTRE DE 2018

1. INTRODUGAQ

De acordo com o disposto no n.® 2 do artigo 13.° dos Estatutos da APL - ADMINISTRAGAO DO PORTO DE LISBOA,
S.A., aprovados pelo Decreto-Lei n.® 336/98, de 3 de novembro e allerados pelos Decreto-Lei n.° 334/2001, de
24 de dezembro, e Decreto-Lei n.® 46/2002, de 2 de margo cumpre ao respetive Conselho Fiscal elaborar e enviar
timestralmente aos respetivos 6rgaos tutelares “um relatdrio sucinto em que se refiram os conirolos efefuados,
as anomalias deleladas e 05 principais desvios em relagdo as previsoes”.

Por outro lado, o procedimento concursal que conduziu @ nossa contralagao como revisor oficial de contas
contemplava como objeto do concurso, entre outras tarefas, “a elaboragdo de refatorios irimestrais sobre o
acompanhamento da alividade da empresa”.

Adicionalmente, o Conselho Fiscal solicitou-nos igualmente que procedéssemos a andlise da informagéo
constante do documento “Relatério trimestral de Execugdo trimestral — janeiro a junho de 2018" preparado pelo
Conselho de Administragao.

O presente relatorio pretende dar cumprimento a todas eslas vertentes.

Contudo, e dado que o relatorio trimestral de responsabilidade do Conselho de Administragdo, relativo ao 2.°
trimestre de 2018, apenas nos foi disponibilizado no passado dia 14 de dezembro, s0 a partir desta data foram
criadas as condi¢Bes para que possamos emilir o presente relatorio relativo a este periodo. Por esta razéo, e
dado o periodo de tempo ja decorrido, por referéncia ao periodo de reporte a que respeita, 0 mesmo lera uma
nalureza mais sucinta do que habitualmente sucede.

i

R i
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Inscrita na Crdem dos Revisores Oficiais da Contas sob o n* 191
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2. ATIVIDADE DESENVOLVIDA

A nossa nomeagdo como revisor oficial de contas da APL ocorreu em 17 de janeiro de 2018, através de

deliberagac social unanime por escrito.

Apbs esta nomeagdo, e dado que ainda eslava pendente a auditoria as contas de 2016, a prioridade dos nossos
trabalhos foi orientada para a realizagao desta auditoria, que culminou com a emissao da respeliva Certificagao
Legal das Contas do ano de 2016, em 4 de maio de 2018. Emitimos igualmente, imediatamente anles desla
certificagdo, o Relatorio Adicional dirigido ao Conselho Fiscal, igualmente datado de 4 de maio.

Ainda no decurso do segundo Irimesire, decorreu 0 processo de encerramento das contas relativas ao exercicio

de 2017, tendo-se iniciado igualmente o nosso trabalho de auditoria as conlas deste exercicio.
Adicionalmente, ao longo do trimestre em anélise, desenvolvemos igualmente as seguinies tarefas:
a) Reunides regulares com o Conselho Fiscal, quer para dar conla do andamento dos trabalhos relativos

as auditerias as contas de 2016 e de 2017, quer para abordar outros assuntos relacionados com a
alividade da APL;

b} Acompanhamento da gestdo da APL, designadamenle alravés da realizagio de contactos regulares

com o seu Conselho de Administragdo, bem como com a responséave! pela Diregdo Financeira;

c¢) Na sequéncia da andlise da informagdo de natureza contabilistica, elaborada pelos Servicos da
Empresa, solicitimos e obtivemos os esclarecimentos que consideramos relevantes;

d) Respondemos as solicitagies e pedidos de esclarecimento que nos foram formulados pelos Servigos
da APL, no dmbito da nossa area de conhecimentos,

Em nossa opinido, o trabalho desenvolvido deu resposta as exigéncias contempladas, relativamente as
responsabilidades e competéncias do Revisor Oficial de Contas.

"
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3. EVOLUCAD DA SITUACAQ ECONOMICA E FINANCEIRA

O Balango reportado a 30JUN2018, bem como a respetiva evolugéo face a 31IMAR2018', consla do Anexo 1 e
foi preparado a partir dos registos contabilisticos da APL.

A Demonstragio de Resultados, igualmente elaborada a partir dos registos contabilisticos da APL, reportada a
30JUN2018, consta do Anexo 2 e engloba os dados relativos ao periodo homdlogo de 2017, bem como a
comparagao face ao orgamento para o periodo em analise.

No que respeita & posigao financeira da APL, destacamos a evolugao favoravel registada ao nivel da sua situagdo
financeira, refletida na conjugagdo de uma ligeira melhoria dos seus capitais proprios, que ascendem a
219.872.159 euros, ligeiramente acima (+1,1%) da posigao regislada no final do primeiro trimestre de 2018, e de
uma redugdo do passivo total (-6,0%) permitindo assim reforgar a sua estrulura financeira, conforme se

sistematiza:
J0JUN2018  31MARZMME  31.DEZ2018 VC;;UNWMAR;:
Rubricas
Afivo liquido 360.087.921  366.671.031 366,730,844 -5.483,110 -1,0%
Capital proprio 219872159 217437413 216.995.341 2.434.746 1,1%
Passivo 140.216.763  149.133818  161.735.503 -8.917.856 8,0%
Indicadores - - o
Solvabilidade Tolal (Capilal proprio/Passivo) 1,57 1,46 143 0,11 7.6%
Autonomia financeira (Capita' proprio/Alivo liquido) 061 059 0,59 0,02 29%
Dependéncia Financelra (Passivo/Alivo liquido) 0,38 0,41 041 -0,02 4,3%

A reducao ao nivel do passivo, no montante de 8.917.855 euros, foi influenciada sobretudo pela redugéo da
rubrica de Financiamentos Obtidos (5.437.220 euros) e de Outras Contas a Pagar (2.229.936 euros) apesar do
ligeiro aumento da divida a fomecedores (524.258 euros).

A evolugio dos principais indicadores financeiros apresentados, corrobora o ligeiro reforgo da posigao financeira,
j& de si favorave!, que é evidenciada pela APL.

1 Salienlamos que o Relatdrio apresentado peta enlidade considera o periodo homélogo come o comparalivo de referéncia. Contudo, para
eleitos de apresenlagdo de balango, consideramos que a cumparagao com o fim do timestie anterior imediatamente anterior ao de

' &

referéncia seria mais adequada
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Em termos de resultados, a APL apresenta, no final do trimestre em andlise um resullado significativamente
posilivo de 3.351.436 euros, situando-se bastante acima do resultado orgamentado para o periodo?, que ascendia
a 2.173.935 euros, o que traduz um desempenho bastante mais favorave! do que o orgamentado e também do
que o registado no periodo homologo de 2017 (+16,0%), conforme se sistematiza a evolugdo dos principais

indicadores:
Real Orgamento Real VAR Org VAR Real
30JUN.2018 30 JUN 2018 30.JUN 2017 Valor Valor

Volume de negécios 21410877 22857953 190863474 1447076  6,3% 1747403 89%

Vendas & servicos prasiados 16.135.848 16.283.881 13608528 1147033  7,0% 1520419 11,2%

Qutros rendimentos 8.274.929 6.574.072 6058045  -200.143  46% 217984 36%
EBITDA 10916092 10369578 10665193  HS6513  53% 250899 24%
EBIT 4.328.454 3.928.513 4062720 97840 101% 263734 65%
Resullado Liguido do Pericdo 3351436 2173935 2868991 1477501  542% 462445 160%

Este comporiamento mais favoravel, face ao orgamento, foi influenciado, sebrefudo, pelo melhor comportamento
da rubrica de Fornecimentos e Servigos Externos, com um gaslo inferior ao orgamentado no montante de 861.765
euros {menos 24,7% face ao orgamentado), bem como com a rubrica de Gastos com o Pessoal, com um gasto
inferior ao orgamentado no montante de 844.245 euros (menos 9,3% face a0 orgamentado).

Deste modo, e nao obstante o Volume de Negécios ter ficado aquém do valor orgamentade, o EBITDA e o proprio
Resultado Liquido apresentaram-se mais favoraveis do que os valores orgamentados para estes agregados.

Comparativamente ao periodo homologo de 2017, verifica-se um ligeiro aumento dos gastos com FSE e Pessoal
{(+10,3% e +0,7%, respetivamenle) e ainda um significativo aumento de imparidades de dividas a receber
{+448,0%). Contudo, o seu impacto global foi pralicamente neutralizado com o incremento de rendimentos
registado nas vendas e servigos prestados no montante de 1.529.419 euros (+11,2%).

Em termos globais, destaca-se o esforgo desenvolvido pelo Conselho de Adminisiragdo, no sentido de conciliar
o nivel de atividade com o orgamento disponivel, num contexlo de conten¢do de encargos, sendo certo que a
alividade desenvolvida pela APL, pela sua natureza, condicionanles e obietivos, depende essencialmente de

? Por simplificagio consideramos seis duodécimos do valor anual do orgamento para 2018, ignorando o eventual efeiio de qualquer

L

sazonalidade. Mote-se que o Conselho de Administragdo oplou por apresentar valores reais na coluna de orgamento



fatores exlernos muito associados a evolugdo da conjuntura econdémica, com particular destaque na
movimentagao de carga e de passageiros.

4, NoTA FINAL
Finaimente, manifesta-se o nosso agradecimento aos responsaveis da APL com quem contactamos ao longo do
nosso trabalho, destacando-se a postura colaborante e pré-ativa do respetivo Conselho de Administragao, bem

como da responsavel pela area financeira.

Expressa-se iguaimente o nosso agradecimento aos membros do Conselho Fiscal, pela proalividade evidenciada

e pela colaboragdo que nos dispensaram ao longo do nosso {rabalho.

Lisboa, 1 de fevereiro de 2019
O REVISOR OFICIAL DE CONTAS

VITOR ALMEIDA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.

Represenlada por.

Vitor Manuel Batista de Almeida
{Inscrito na OROC sob o n.° 691 e na hsta de auditores da CMVYM sob o n.? 20160331)
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ANEXO 1 - Balango

{valores em eunos)
BALANGO WJUN1S ILMARE  d1DEZa7 o UNABTMARAS
Valor %
ATIVO NAO CORRENTE
Alivos fixos tangiveis 247699226 249796540 251936040  (2.097.324) 0,8%
Propriedades de inveslimento 54662968 55140762 55627.744 (477.794) -0,9%
Afivas intangiveis 33534147 3383983 34252467 (305.692)  -0,9%
Quilros alivos Financeiros 3.748 344 3078 314 10,2%
335.900.087  338.780.582 141.819.32%  (2.880.4%6)  -0,8%
ATIVO CORRENTE
Clientes 7.950.855 6714833  7277.220 1236022  17,0%
Adianlamentos a fornecedores 1.65% 1.654 1.651 - 0,0%
Estado e outros entes pdblicos 337.149 31460 315.156 22516 7.1%
Qutras contas a receber 2333627 2103033 3984013 230.594 5.8%
Diferimentos 127.983 128.143 461.173 {160) 0.0%
Caixa e depdsitos bancarios 134365569  18.528.155 14872303  (5.091.588) -34.2%
24.187.835  27.790.44%  26911.515  {3.602.614) -134%
TOTAL ATVO 360.087.921  366.571.031  168.730.044  {6.483.110) -1,0%
CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito 60.000.000 60.000.000  60.000.000 - 0.0%
Reservas legais 4 846.866 4848866 4407870 - 0.0%
Qutras reservas 61.390.208 61.390.208 80120431 - 0.0%
Resultados ransilados 23.311.075 23.311.075 20611888 - 0.0%
Qutras variagdes no capilal proprio 469705756 47174130 47445193 (203 564) -0,4%
Resuliado liquido da periodo 3.351.436 713126 4409959 2638310 59.8%
219.872.159  247.437.413  216.995.341 2.434.146 1,1%
PASSIVO NAO CORRENTE
Provisdes 2.396.266 2396266  2.396.266 . 0,0%
fFinanctamentos obtidos 49549055 50.168.0071  50.296.392 (618.951} -1,2%
Responsabilidades por beneficios pds-emprego §.244.891 8381522  B.516.481 (136.631) -1,6%
Passivos por impostos diferidos 3174434 3084.252  2.994.069 90.182 3.0%
Ouiras conlas a pagar 10.573.275 10.573275  10.573.275 - 0.0%
73.937.921 74.603.322  74.776.483 (665.401) -0,9%
PASSIVO CORRENTE
Fornecedores 1.032.829 508572  1476.469 524258  355%
Adiantamentos de clienles 9955637 1.064.83 1.040.428 {69.294) 6,7%
Estado e oulros entes piiblicos 1.597.750 1494008 14383577 102742 7.2%
Financiamentos oblidos 16551264 21369533 22319533 (4.818.269) -21,6%
Culras contas a pagar 4,346,212 6.576.148  6.886.167 (2.229.936) -324%
Diferimenlos 41494318 43121484 43403958  (1.627.166) -3,7%
Passivos financeiros detidos para neqociagio 259.931 395.721 394.088 (135.789)  -34.5%
66.277.842  74.530.296 76.959.020  {8.252.454)  -10,7%
TOTAL DO PASSIVO 140.215.763  149.133.618 151.735.503  {0.917.855) -5.9%

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 360.087.921  366.571.031 368.730.544  (6.483.110) -1,8%




VA Vitor ALMEIDA & Associapos, SROC, Loa.

ANEXO 2 —Demonstragao de Resultados

{valores em eurgs)
. Var Org. Var. real
DEMONSTRA Real Orgamento Real
; OlgﬁgT"U‘JRsE*Z‘igULTADOS gamento{’) JUN.18 JUN.18IJUN.17
30-JUN-18  30-JUN-18  30-JUN-17 Valor % Valor %

Vendas e servigos prestados 15135948 16283881 13606589 (1147933} -7.0% 1520419 11.2%
Fomecimentos e servigos exiernos (2625809)  (3.487.574) (2 379 884) B61765 -24.7% (245.924) 10.3%
Gastos com o pessoal (8.253.686)  (9.097.931) (8.19% 362 B44245  93% (57.325) 0.7%
. ;:Eg:;:gﬁgfsggg""d“ i (1555.116)  (1200000) (283781 (355116} 296%  (1.271.335) 4480%

Provistes (aumenlosiredugdes) - (60000} - 60000 -100,0% -
Aumentosfredugdes de justo valor 134157 13149 197.294 2666 20% (63.138) -32.0%
Oulros rendimentos e ganhos 8.872.281 9017.888 8.412.203 (145606) -16% 460079  55%
Oulros gastos e perdas ~ (791.683)  {1.218.175)  (690.807) 426492 -350% {100877) 146%
gg:;‘:‘;‘:‘,’;;::f:ﬂf:n‘l’:';rf:";g:::'s 10916092 10369578 10.665.483 546513  53% 250899  24%
anf;?:;‘;?o’ LA Dl (6589.638)  (6.441.065) (6602473 (148573  23% 12835 02%

Resultado operacional
{antes de gastos de financiamentoe  4.326.454 3.928.513  4.062.720 397840 10,1% 263.734  6,5%
impostos)

Jurcs e rendimentos simifares abtidos - 150 - {(150) -100,0% .
Jurcs e gastos similares suportados {794.653) (847.295) (1.028.985) 52642 62% 234332 -228%
Resultado antes de impostos  3.531.801 3.081.368  3.030.735 450433  1456% 498.066 16,4%
Imposto sobre o rendimenio do pericdo {180.365) (907.433) (144744} 727069 -B0.i% {35.621) 24,6%
Resultado liguido do periodo  3.351.436 2.473.935  2.888.991 1177.501  54,2% 462.445 16,0%

{*) Par simplificagao consideramos 6 duodécimos do valor anual do orgamento para 2018, ignevando o eventual efeito de qualquer sazonalidade.






